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1 - INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdencidario quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econdmico referente ao més de JUNHO, sobre

o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicacdes financeiras do PREVILANDIA.

Este Relatério contém uma andlise do enquadramento de suas aplicagbes frente &
Resolugdo CMN 5.272/2025, um resumo do Regulamento dos fundos de investimento, uma analise
sobre o comportamento mensal das rentabilidades ao longo do ano, uma andlise do retorno da

carteira de investimento quanto a Meta Atuarial e uma projecdo sobre o cumprimento da Meta.

O RPPS atendera aos principios da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacao,
adequacdo a natureza de suas obrigagGes e transparéncia, previstos no Art. 12, §12, | da Resolugao
CMN 5.272/2025 e no Art. 872 § da Portaria MTP 1.467/2022, através dos Relatérios Mensais de

investimentos.

Portaria MTP 1.467/2022 - Art. 87. Os recursos dos RPPS serdo
aplicados no mercado financeiro e de capitais em conformidade com

regras estabelecidas pelo Conselho Monetdrio Nacional - CMIN.

Pardgrafo tnico. A aplicagdo dos recursos deverd, com o objetivo de
alcancar a meta atuarial, atender aos principios da seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motiva¢éo, adequagéo a natureza
de suas obrigagdes e transparéncia, previstos em resolugdo do CMN,
e observar também os pardmetros gerais relativos a gestdo de

investimentos dos RPPS previstos neste Capitulo.
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CONSULTORIA & INVESTIMENTO

4-RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ)

PAI/2026 - RECURSOS DE CURTO PRAZO

- VALOR Percentual sobre
SEPARACAO DOS RECURSOS (em RS) Patrimonio Liquido *
f PAI/202
Conforme o PAI/2026 8.024.359,00 11,9%
RECURSOS DE CURTO PRAZO

* pOSICAO DA CARTEIRA (RS) 31/12/2025.

ATUALIZAGAO DOS VALORES DOS FUNDOS PARA RECURSOS DE CURTO PRAZO

VALOR APLICADO Percentual sobre

SEPARACAO DOS RECURSOS
¢ (em RS) Patrimonio Liquido *

Valor atual nos Fundos de
Investimentos para Recursos de 8.226.427,37 14,6%
Curto Prazo

Referéncia: JUNHO

% dos Recursos em
NECESSIDADE ATUALIZADA DAS VALOR Fundos bara Recursos de
OBRIGAGOES PREVIDENCIARIAS, (em R$) CP
CONSIDERANDO OS MESES RESTANTES urto Prazo

PARA FECHAMENTO DO ANO 4.320.808,69 6,0%

Referéncia: JUNHO

A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam considerados
como RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ). O objetivo é amenizar os
efeitos da volatilidade do mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo (préximo 12

meses), em casos de interrupg¢do no Fluxo de caixa (Repasse Previdenciario e outras receitas).
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6. - DISTRIBUIGCAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

6.1-DISTRIBUIGAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

A A
RENDA FIXA 70.073.877,44 97,2%
RENDA VARIAVEL 2.024.510,36 2,8%
INVESTIMENTO ESTRUTURADO - 0,0%
IMOBILIARIO - 0,0%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR - 0,0%

72.098.387,80 | 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

B RENDA FIXA ®m RENDA VARIAVEL

70.073.877,44
97,19%

2.024.510,36
2,81%

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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6.2-DISTRIBUICAO POR INDICE (Benchmark)
; VALOR APLICADO | (%) sobre iNDICES (%) TOTAL
{NDICE (BENCHMARK VALOR TOTAL (R
( ) (em RS) PL RPPS AGRUPADOS (R3) sobre PL RPPS
Titulos Publicos Pré-Fixado (NTN-F) - 0,00% PRE-FIXADO - 0,00%
Titulos Publicos Indexados a INDEXADO A
- 9 - - 0
Inflagdo 0,00% INFLACAO 0,00%
DI 6.499.127,23 | 9,01% RENDA FIXA - .
IRF-M 1 5.704.198,25 7,91% CURTO PRAZO 12.203.325,48 16,91%
IDKA 2 1.037.920,70  1,44%
’ ' RENDA FIXA -
IDKA 5 - 0,00% T e 9.574.295,62 13,27%
IMA-B5 8.536.374,92 = 11,83%
IPCA 3.221.164,16 | 4,464% FUNDO5
IPCA + 5,00% a.a. 22.998.167,72  31,87%  ATRELADOS AO 0
IPCA + 6,00% a.a. 641.156,16 0,89% IPCA + TAXAS DE 26.860.488,04 37,23%
IPCA + 7,00% a.a. - 0,00% JUROS
IMA - GERAL / IMA-GERAL EX - C - 0,00%
’ RENDA FIXA -
IRF-M 7.844.523,27 = 10,87% LT S 18.289.024,65 25,35%
IMA - B 10.444.501,38 | 14,48%
IRF- M 1+ 1.805.721,56 2,50% RENDA FIXA - o
IMA - B 5+ 1.341.022,09 1,86% LONGUIS. PRAZO 3.146.743,65 4,36%
MULTIMERCADO - 0,00% MULTIMERCADO - 0,00%
IBOVESPA 1.020.598,21  1,41% o
IBR- X - 0,00% ACOES - INDICE 0
T - 0.00% BRASIL 1.020.598,21 1,41%
ISE - 0,00%
PETROBRAS - 0,00%
VALE - 0,00% ~
’ ACOES - BRASIL
SMALL CAPS - 0,00% ¢ ST - 0,00%
INFRAESTRUTURA - 0,00%
AGRONEGOCIO - 0,00%
IMOBILIARIO - IMOB - 0,00% SETOR i 0.00%
IMOBILIARIO - IFIX - 0,00% IMOBILIARIO !
BDR - NiVEL | 1.003.912,15  1,39% "
S&P 500 (BOLSA EUA) - 0,00%  ACOES - EXTERIOR 1.003.912,15 1,39%
TECNOLOGIA - BDR - 0,00%
72.098.387,80 | 99,92% | | 72.098.387,80 | 99,92%
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR INDICE
IRF- M IMA-B IRF - M 1+
10,87% 14,48%

2,50% IMA - B 5+
1,86%

ACOES - INDICE BRASIL
1,41%

ACOES - EXTERIOR

1,39%
DI
9,01%

FUNDOS ATRELADOS
AO IPCA + TAXAS DE

JUROS

37,23% IMA-BS

11,83%
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE). 19
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6.3-DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO

oo | ek
BB DTVM 43.945.691,55 60,90%
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 7.271.483,58 10,08%
BRADESCO 1.679.076,86 2,33%
SICREDI 19.202.135,81 26,61%
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 56.720,93 0,08%

72.155.108,73 | 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA
CAIXA ECONOMICA

FEDERAL
10,08%

BRADESCO
2,33%

SICREDI
26,61%

BB DTVM DISPONIBILIDADE
60,90% FINANCEIRA
0,08% 20
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6.4-DISTRIBUIGAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS POR LIQUIDEZ

VALOR APLICADO Percentual sobre
SEGMENTO (em RS) Patriménio Liquido RPPS

RECUR )

CURSOS DISPONIVEIS PARA 49.156.941,01 68,13%

RESGATE NO ANO
RECUR
,\CU SOS COM DATA DE 22.998.167,72 31,87%

CARENCIA E/OU VENCIMENTO

72.155.108,73 | 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /POR LIQUIDEZ

RECURSOS COM DATA

DE CARENCIA E/OU
VENCIMENT(/) REC’URSOS
31,87% DISPONIVEIS PARA
RESGATE NO ANO
68,13%

21
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7-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

1
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BB PREVIDENCIARIO = BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO BB PREV RF TP
INFORMACGES RF REF DI LP PERFIL | RFIRF-M 1 TP FICFIF RFIMA-B5LP FICFIF | VERTICE 2027 FIF —
FIC FIF — RESP LIM — RESP LIM RESP LIM RESP LIM
CNPJ 13.077.418/0001-49 11.328.882/0001-35 03.543.447/0001-03 46.134.096/0001-81
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE
PUBLICO ALVO

DATA DE INiCIO
TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE
APLICAGAO INICIAL
APLICAGOES ADICIONAIS
RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

PRAZO PARA CONVERSAO
DAS COTAS NA APLICACAO
(em dias)

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *
PATRIMONIO LIQUIDO **
NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Renda Fixa Duragdo Baixa
Grau de Invest.

CDI

Investidor em Geral

20/04/2011
0,20% a 0,30% a.a.
N&o Possui
1000
0,01
0,01

0,01

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitacdo)

D+0 (No mesmo dia da
solicitacdo)

2 - Baixo
5.163.286.357,98
473
1,78008428500

09/05/2025

Classe de Fundo ou ETF
de Renda Fixa, Art. 72 V

Renda Fixa Indexados

IRF-M 1

Investidor em Geral

02/12/2009
0,10% a 0,30% a.a.
Nao Possui
1000
0,01
0,01

0,01

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitacdo)

D+0 (No mesmo dia da
solicitacdo)

2 - Baixo
11.771.233.243,30
1.190
4,69174142000
08/05/2025
Classe de Fundo ou ETF

100% em Titulo Publico
Federal, Art. 792, |

Renda Fixa Duragdo Livre

Renda Fixa Indexados
Soberano

IMA-B5 IPCA +5,00% a.a.

Investidor em Geral Investidor em Geral

01/04/2005 10/06/2022
0,20% a.a. 0,20% a.a.
Nao Possui Nao Possui
1000 100000
0,01 10000
0,01 100000
0,01 100000
N&o possui Até o dia 15/05/2027

D+0 (No mesmo dia da
solicitagcdo)

D+0 (No mesmo dia da
solicitagcdo)

D+0 (No mesmo dia da
solicitagcdo)

D+1 (No dia seguinte a
solicitacdo)
3 - Médio 3 - Médio

3.945.209.999,27 1.378.854.239,35

601 222
33,12378282400 1,43882282400
02/05/2025 02/05/2025

Classe de Fundo ou ETF
100% em Titulo Publico
Federal, Art. 79, |

Classe de Fundo ou ETF
100% em Titulo Publico
Federal, Art. 79, |

*Defini¢ao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagdes posicionadas no ultimo dia util do més.

24
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Continuacgao.....
2
BB PREV RF TITULOS = BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO = BB PREVIDENCIARIO
INFORMACGES PUBLICOS VERTICE RF IRF - M TP FIF - RFIMA-BTPFIF- RFIMA-B5+TPFIF-
2028 FIF — RESP LIM RESP LIM RESP LIM RESP LIM
CNPJ 49.963.751/0001-00 07.111.384/0001-69 07.442.078/0001-05 13.327.340/0001-73
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE
PUBLICO ALVO

DATA DE INiCIO
TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE
APLICAGAO INICIAL
APLICAGOES ADICIONAIS
RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

PRAZO PARA CONVERSAO
DAS COTAS NA APLICACAO
(em dias)

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *
PATRIMONIO LIQUIDO **
NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Renda Fixa Duragdo Livre
Soberano

IPCA + 5,00% a.a.

Investidor em Geral

16/03/2023

0,15% a.a.

Nao possui
100000
10000
100000

100000

Até o dia 15/08/2028

D+0 (No mesmo dia da
solicitacdo)

D+0 (No mesmo dia da
solicitacdo)

3 - Médio
971.790.539,39
138
1,28647628900
02/05/2025

Classe de Fundo ou ETF

100% em Titulo Publico
Federal, Art. 79, |

Renda Fixa Indexados

IRF-M

Investidor em Geral

08/12/2004

0,20% a.a.

N&o Possui
10000
0,01
0,01

0,01

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitacdo)

D+1 (No dia seguinte a
solicitacdo)

3 - Médio
2.902.133.504,88
490
9,51626520000
05/05/2025
Classe de Fundo ou ETF

100% em Titulo Publico
Federal, Art. 79, |

Renda Fixa Indexados

IMA - B

Investidor em Geral

23/06/2005

0,20% a.a.

Nao Possui
10000
0,01
0,01

0,01

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagcdo)

D+1 (No dia seguinte a
solicitacdo)

4 - Alto
2.623.941.614,93
403
9,03879730700
05/05/2025

Classe de Fundo ou ETF

100% em Titulo Publico
Federal, Art. 79, |

Renda Fixa Indexados

IMA - B 5+

Investidor em Geral

20/04/2011

0,20% a.a.

Nao Possui
10000
0,01
0,01

0,01

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagcdo)

D+2 (Dois dias Uteis apds
a solicitagdo)

4 - Alto
665.418.267,16
169
4,32213812900
09/05/2025
Classe de Fundo ou ETF

100% em Titulo Publico
Federal, Art. 79, |

*Defini¢ao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagdes posicionadas no ultimo dia util do més.
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3
BB ACOES BOLSA BB ACOES GLOBAIS | CAIXA BRASIL IMA-B 5 CAIXA BRASIL GESTAO
INFORMACﬁES BRASILEIRA FIC FIF — INSTITUCIONAL FIF TP FIF RF LP — RESP ESTRATEGICA FIC FIF
RESP LIM ACOES — RESP LIM LIM RF — RESP LIM
CNPJ 09.005.823/0001-84 21.470.644/0001-13 11.060.913/0001-10 23.215.097/0001-55
SEGMENTO Renda Variavel Renda Variavel Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE
PUBLICO ALVO

DATA DE INiCIO
TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE
APLICAGAO INICIAL
APLICAGOES ADICIONAIS
RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

PRAZO PARA CONVERSAO
DAS COTAS NA APLICACAO
(em dias)

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *
PATRIMONIO LIQUIDO **
NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Acles Indexados

IBOV

Investidor em Geral

01/10/2007
1,00% a.a.
N&o Possui

0,01
0,01
0,01

0,01

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitacdo)

D+2 (Dois dias Uteis apds
a solicitagdo)

4 - Alto
203.197.138,82
20.979
2,11391260000

20/05/2025

Classe de Fundo de
Agdes, Art. 89, |

AcGes Livre

BDR

Investidor em Geral

13/01/2015

0,50% a.a.

Nao Possui
200
200
0,01

200

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

D+4 (Quatro dias uteis
apos a solicitagdo)

4 - Alto
1.213.206.010,51
94
8,26886327300

30/05/2025

Classe de Fundo com

+67% em BDR-A¢des ou

BDR-ETF, Art. 82, Ill

Renda Fixa Indexados

IMA-B5

Investidor em Geral

01/07/2010

0,20% a.a.

Nao Possui
0,01
0,01
0,01

0,01

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagcdo)

D+0 (No mesmo dia da
solicitacdo)

3 - Médio
5.574.621.603,62
690
5,19090200000
24/02/2025

Classe de Fundo ou ETF

100% em Titulo Publico
Federal, Art. 79, |

Renda Fixa Duragdo Livre
Soberano

IPCA

Investidor em Geral

04/11/2016

0,40% a.a.

Nao Possui
0,01
0,01
0,01

0,01

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagcdo)

D+0 (No mesmo dia da
solicitagcdo)

3 - Médio
3.454.563.963,08
488
2,41529700000
14/05/2025

Classe de Fundo ou ETF

100% em Titulo Publico
Federal, Art. 79, |

*Defini¢ao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagdes posicionadas no ultimo dia util do més.
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CONSULTORIA & INVESTIMENTD

www.atuarialconsultoria.com.br @ @ o

Continuacgao.....
4
: CAIXA BRASIL IRF-M BRADESCO IDKA PRE 2 BRAPESCO ALOCAGCAO SICREDI - FIF CLASSE
INFORMACOES 1+ TP FIF RF LP - RESP DINAMICA FIF - CIC RF FIC RF LP TAXA SELIC -
FIF - CI RF - RESP LIM
LIM — RESP LIM Resp Ltda
CNPJ 10.577.519/0001-90 24.022.566/0001-82 28.515.874/0001-09 07.277.931/0001-80
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE
PUBLICO ALVO

DATA DE INiCIO
TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE
APLICAGAO INICIAL
APLICAGOES ADICIONAIS
RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

PRAZO PARA CONVERSAO
DAS COTAS NA APLICACAO
(em dias)

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *
PATRIMONIO LIQUIDO **
NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Renda Fixa Indexados

IRF-M 1+

Investidor em Geral

11/05/2012

0,20% a.a.

N&o Possui
0,01
0,01
0,01

0,01

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitacdo)

D+0 (No mesmo dia da
solicitacdo)

1 - Muito Baixo
709.550.855,23
182
3,79255700000
25/02/2025

Classe de Fundo ou ETF

100% em Titulo Publico
Federal, Art. 79, |

Renda Fixa Indexados

IDKA 2

Investidor em Geral

17/06/2016

0,20% a.a.

N&o Possui
10000
1000

1000

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitacdo)

D+0 (No mesmo dia da
solicitacdo)

2 - Baixo
368.150.971,89
72
2,52126520000

17/06/2025

Classe de Fundo ou ETF
de Renda Fixa, Art. 72 V

Renda Fixa Duragdo Alta 'Renda Fixa Duragdo Baixa

Grau de Invest.

IPCA + 6,00% a.a.

Investidor em Geral

28/12/2017

0,40% a.a.

Nao Possui
50000
1000
1000

1000

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagcdo)

D+4 (Quatro dias uteis
apos a solicitacdo)

2 - Baixo
356.115.204,00
79
1,98813540000

17/06/2025

Classe de Fundo ou ETF
de Renda Fixa, Art. 72 V

Soberano

CDI

Investidor em Geral

25/04/2005

0,24% a.a.

N3o possui

1

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagcdo)

D+1 (No dia seguinte a
solicitagcdo)

1 - Muito Baixo
3.464.256.539,74
39.550
7,135947380000
15/05/2026

Classe de Fundo ou ETF

100% em Titulo Publico
Federal, Art. 79, |

*Defini¢ao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagdes posicionadas no ultimo dia util do més.
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www.atuarialconsultoria.com.br @ @ o
CONSULTORIA & INVESTIMENTD
Continuacgao.....
5
SICREDI - FIF SICREDI - FIF SICREDI - FIF CIC
INFORMACGES INSTITUCIONAL RF IRF | INSTITUCIONAL RF IRF| INSTITUCIONAL RF
-M1-RESPLIM - M LP — RESP LIM IMA - B LP — RESP LIM
CNPJ 19.196.599/0001-09 13.081.159/0001-20 11.087.118/0001-15
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa Indexados Renda Fixa Indexados Renda Fixa Indexados
iNDICE IRF-M 1 IRF-M IMA - B
PUBLICO ALVO Investidor em Geral Investidor em Geral Investidor em Geral
DATA DE INiCIO 27/02/2014 24/01/2011 18/12/2009
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,18% a.a. 0,18% a.a. 0,18% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE N&o possui N&o possui Ndo possui
APLICACAO INICIAL 50000 50000 50000
APLICACOES ADICIONAIS 1000 1000 1000
RESGATE MiNIMO 1000 1000 1000
SALDO MINIMO 1000 1000 1000
CARENCIA N&o possui N&o possui Ndo possui
PRAZO PARA CONVERSAO D40 (N diada | D+O(N diada | Dro (N diad
~ + +! +!
DAS COTAS NA APLICACAO o.m.esnr:o ia da o.m.esnr:o ia da o.m.esnr:o ia da
X solicitacdo) solicitacdo) solicitagcdo)
(em dias)

CREDITO DO RESGATE D+1 (No.dfa seNgU|nte a D+1 (No.dfa se;gumte a D+1 (No.dfa seNgumte a

solicitacdo) solicitacdo) solicitacdo)

RISCO DE MERCADO * 2 - Baixo 2 - Baixo 2 - Baixo
PATRIMONIO LIQUIDO ** 1.269.324.195,72 596.336.785,29 481.113.929,47
NUMERO DE COTISTAS ** 462 559 246

VALOR DA COTA ** 3,22581790000 4,61659090000 5,37763130000

DATA DO REGULAMENTO
25/04/2025 25/04/2025 16/05/2026
VIGENTE
Classe de Fundo ou ETF Classe de Fundo ou ETF Classe de Fundo ou ETF
ENQUADRAMENTO LEGAL 100% em Titulo Publico . 100% em Titulo Publico
de Renda Fixa, Art. 72 V
Federal, Art. 72, | Federal, Art. 72, |

*Defini¢ao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagdes posicionadas no ultimo dia util do més.
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CONSULTORIA & INVESTIMENTO

GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2026

e=gm== Rentabilidade Carteira e Meta Atuarial == CDI
8,0% -
7,0% -
6,0% - /)
5,0% -
4,0% -
3,0% -
2,0% -

1,0% -

0,0% T T T T T T T T T T T
JAN FEV MAR ABR MAI JUN

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

Rentabilidade Meta

Carteira Atuarial
JAN 1,43% 0,79% 1,16%
FEV 2,62% 1,95% 2,17%
MAR 3,22% 3,32% 3,41%
ABR 4,65% 4,48% 4,54%
MAI 5,48% 5,56% 5,65%
JUN 5,59% 6,21% 6,84%

65 3621-8267 - Edificio Work Tower, Rua Bardo de Melgaco, 2754, 17° Andar, Sala 1704
Centro Sul, Cusaba - M1, CEP:78020-800




j,f: AT LI A R I A L www.atuarialconsultoria.com.br @ @ ﬂ

CONSULTORIA & INVESTIMENTO

9.3.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos do PREVILANDIA, apresenta-se com uma rentabilidade acumulada de
5,59% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI), obteve um rendimento acumulado de
6,84% a.a., ou seja, uma carteira que alcancou até o momento, uma rentabilidade de 81,75% sobre o indice

de referéncia do mercado.

9.4-META ATUARIAL

Conforme a Politica Anual de Investimentos/2026, a Meta Atuarial é uma Taxa de Juros de 5,62%
a.a. mais a variagdo do IPCA. Até junho/2026, o PREVILANDIA ndo vem superando a Meta Atuarial, conforme

tabela abaixo:

RENTABILIDADE
ACUMULADA DA

META ATUARIAL | GANHO SOBRE A

CARTEIRA ACUMULADA META ATUARIAL

JUN 5,59% 6,21% 89,95%

9.4.1-PROJECAO DA CARTEIRA PARA FECHAMENTO DE 2026

~ PROJEGAO -
PROJECAO - META
¢ RETORNO
ATUARIAL . .
(Pessimista)
11,47% 11,09% 12,27%

Conforme o Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 03/07/2026, a inflagdo projetada (IPCA)
para o final do ano deverd ficar em 5,30% e a Meta Atuarial no final de 2026 em 11,47%. Conforme nossa
projecdo de Retorno Pessimista e Otimista da carteira, a atual carteira do PREVILANDIA poderéd encontrar
dificuldades para alcancar a Meta Atuarial. Essa Projecao da Carteira é melhor detalhada na pdgina 53 do

Relatério Mensal.
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CONSULTORIA & INVESTIMENTD

10-ANALISE DE MERCADO

10.1-TAXA SELIC

Nas reunides realizadas nos dias 16 e 17 de junho de 2026, o COPOM decidiu reduzir a Taxa
SELIC pela terceira vez consecutiva em 0,25%, ficando em 14,25% a.a., marcando a terceira queda
da SELIC em 2026. O ambiente externo se tornou mais adverso e incerto, devido a indefinicdo dos
conflitos no Oriente Médio e seus efeitos na economia global. O COPOM informa que o cenario
exige particular cautela por parte de paises emergentes em ambiente marcado pela elevacdo da
volatilidade nos precos dos ativos e nas commaodities.

No mercado interno, o Comité avaliou que os indicadores seguem apresentando aceleragao
no crescimento da atividade econémica no primeiro trimestre do ano, com o mercado de trabalho
resiliente, enquanto a inflacdo continua em alta afastando-se ainda mais da meta estabelecida. As
projecdes de inflacdo para 2026 e 2027 permanecem acima da meta, reforcando a necessidade de
cautela na conducdo da politica monetaria. Os riscos inflacionarios que ja estavam elevados,
apresentaram ainda mais eleva¢do devido a indefinicdo dos conflitos no Oriente Médio. Entre os
riscos de alta estdo a persisténcia da desancoragem das expectativas da inflagdo por mais tempo,
principalmente devido a eleva¢do dos pregos do petrdleo e seus derivados; uma maior resiliéncia da
inflacdo de servicos do que o projetado; as politicas econémicas Interna e Externa que vem tendo
impacto maior do que o esperado; além dos estimulos ao consumo que elevam a atividade
econdmica acima de seu potencial, reduzindo a eficacia da politica monetdria no controle da
inflagdo. Entre os riscos de baixa, destaca-se uma desaceleragao econémica doméstica e global mais
acentuada que o esperado, uma desaceleracado da atividade econémica global e a queda nos precos
das commodities com efeitos desinflaciondrios. No cenario internacional, o COPOM destaca que
permanece as incertezas em relacdo aos desdobramentos das tensdes geopoliticas no Oriente
Médio, que trouxeram ainda mais incertezas com relagdo a politica econémica dos Estados Unidos,
o que contribui para um ambiente global mais incerto.

Na politica fiscal, medidas que estimulem excessivamente a demanda e comprometam a
credibilidade fiscal podem elevar os juros e dificultar o controle da inflagdo. O Comité reforca a
necessidade de politicas fiscais e monetaria previsiveis, criveis e alinhadas.

A principal mensagem que traz a ata de reunido é que o COPOM, diante do aumento das
incertezas, reafirmou uma postura de maior cautela, condicionando os préximos passos da Taxa
Selic a evolugao dos conflitos no Oriente Médio e aos seus impactos sobre a inflagao.

A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2025,
projetava a taxa de juros finalizando 2026 em 12,25% a.a..

46

65 3621-8267 - Edificio Work Tower, Rua Bardo de Melgaco, 2754, 17° Andar, Sala 1704

Centro Sul, Cuiaba - MT, CEP:78020-800




AT LI A R l A L www.atuarialconsultoriacombr @) @ €@
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10.2-RENDA FIXA

O més de junho foi marcado pela continua volatilidade dos Subindices IMA's, ainda refletindo
as expectativas do mercado quanto a trajetdéria da Taxa Selic, em um cendrio que permanece
influenciado por incertezas externas e fiscais. Na primeira semana do més, os indices apresentaram
forte desvalorizagdo, principalmente aqueles com maior exposicdo a titulos de longo prazo. Ja no
inicio da 22 quinzena, a maioria dos indices apresentaram uma boa recuperacao, mas, andaram de
lado no final do més. Apesar de haver uma recuperacdo na maioria dos indices, os indices mais
Arrojados IMA-B e IMA-B 5+, que possuem titulos de longo prazo, encerraram o més negativos.

O destaque na Renda Fixa passou a ser o IRF-M 1, que apresentou a maior variacdo no més de
1,14% e no acumulado no ano de 6,63%. Ja os indices de longo prazo, como IMA-B e o IMA-B 5+,
que registraram uma variacdo no més de -1,04% e -2,05%, respectivamente. Esse desempenho
continua refletindo a elevada volatilidade das expectativas para a Taxa Selic, cujas proje¢des seguem
sendo revisadas para patamares mais elevados, pressionando negativamente os ativos de maior

prazo.

PERFIL Conservad. Moderado (do menos) Arrojado (para o mais)

g IMA -
INDICE IRF-M 1 IDKA 2 IMA-B5 GERAL IRF-M IMA-B |IRF-M 1+ |IMA-B 5+

JUNHO 1,14% 0,00% 0,22% 0,51% 0,69% -1,04% 0,52% -2,05%

Acumulado/2026 6,63% 6,25% 6,49% 5,83% 5,05% 4,07% 4,47% 2,20%

Rentabilidade Acumulada (Més)

e=4==|RF - M 1 IDKA 2 <=IMA -B 5 =¢==|MA - GERAL
@fun|RF - M ep=|MA - B ef|RF-M 1 + ep|MA -BS5 +

2,0%
1,0%
0,0%
-1,0%
-2,0%

-3,0%

-4,0%

¥ S s
P PP PP P

NSRS AN SN AN AN SR S B S - Sl - U
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10.3-RENDA VARIAVEL - ACOES BRASILEIRAS

Em junho, o segmento de Renda Varidvel iniciou o més apresentando forte desvalorizagao
ao longo da 12 quinzena. Na 22 quinzena, a desvalorizacdo persistiu, chegando a registrar perdas
proximas de -3%. Ainda assim, apesar da boa recupera¢do na ultima semana do més, o Ibovespa
apresentou uma desvalorizacdo de -1,01%. Esse é o 42 Més Seguido de desvalorizacdao do Ibovespa,
refletindo ainda um ambiente de maior aversdo ao risco, com continua saida de capital da bolsa
brasileira, impactando principalmente os papéis que possuem um alto peso na bolsa.

O indice IBOVESPA, principal indicador de acGes negociadas na Bolsa brasileira, fechou o
més com variacao negativa de -1,01% aos 172.024,12 pontos. O indice acumula a variacao positiva
de +23,88% nos ultimos 12 meses. O indice IBRX - 50 que representa as 50 maiores empresas
negociadas na Bolsa, finalizou o0 més com uma variagdo negativa de -1,28% aos 28.967,46 pontos. O
indice acumula uma variacao positiva de +24,75% nos ultimos 12 meses.

Analisando por setor, os principais responsdaveis pela desvalorizacdao do IBOVESPA foram as
acOes do setor de Siderurgia e da Petrobras na B3, com desvalorizacdao de -11,03% e -8%,
respectivamente.

iNDICE IRF-M 1 IBOVESPA PIORES DESEMPENHOS
SIDERURGIA PETROBRAS
JUNHO 1,14% -1,01% -11,03% -8,00%
Acumulado/2026 6,63% 6,77% 4,71% 29,73%
Rentabilidade Acumulada (Més)
ep=|RF-M 1 e=g==|BOVESPA e |BX - 50
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%
-0,5%
-1,0%
-1,5%
-2,0%
-2,5%
-3,0%
-3,5%
-4,0%
'19"9 '\9'1'6 ,19'»*’ '19"? "9'»*’ 'v&? @'\‘? '19'1?’ '19"9 '\9'1'6 ,19'\3’ ,‘9'\9 @'\? “9'13’ 19'\9 "9"9 oo "9'13’ w@f" @'\‘? '19'&
O U N RN R RS RN RS N NN U R SR R R R i i i
NN N NN RN SIS S S CRES E R C C  lE
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10.4-INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Os investimentos no exterior apresentaram desempenho negativo no més de junho. Ao
longo da 12 quinzena, tanto o BDR quanto o S&P 500 registraram forte desvalorizagdo, com uma
breve recuperacdo em meados do més. No entanto, na 22 quinzena, esse movimento de alta nao se
sustentou e ambos os indices voltaram a se desvalorizar, fechando o0 més com uma desvalorizagao
de -0,79% e -1,06%, respectivamente.

O indice BDR, principal indicador de a¢des negociadas no Brasil de empresas do exterior
fechou 0 més com uma variagado negativa de -0,79% com cotacdo de RS 26.772,69. O indice acumula
uma variagdo positiva de +21,22% nos ultimos 12 meses. O indice S&P 500 que representa as 500
maiores empresas negociadas na Bolsa mundialmente, finalizou 0 més com uma variagdao negativa
de -1,06% com cotacdo de RS 7.499,36. O indice acumula uma varia¢do positiva de +20,88% nos

ultimos 12 meses.

PERFIL Conservad. (do menos) Arrojado (para o mais)
iNDICE IRF-M 1 BDR S&P 500
JUNHO 1,14% -0,79% -1,06%
Acumulado/2026 6,63% 3,54% 9,56%
Rentabilidade Acumulada (Més)
emp» |IRF-M 1 BDR g S&P 500
2,0%
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11-ANALISE MACROECONOMICA

11.1-IPCA

O IPCA de junho/2026 de 0,16%, apresentou reducdo em relagdo ao més anterior
(maio/2026 = 0,58%).

No ano, o IPCA registra alta de 3,36%. Nos ultimos doze meses, o IPCA registra
acumulagao de 4,64%, abaixo dos ultimos 12 meses anteriores, que registrou acumulagao de 4,72%.

Em junho de 2025, o IPCA havia ficado em 0,24%.

11.1.1-MAIOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o maior impacto de alta no IPCA, foi o grupo HABITACAO, cujo
indice apresentou inflacdo de 0,10%. Embora o indice tenha registrado desaceleracdo em relacdao ao
més anterior, esse grupo continuou sendo o que apresentou o maior impacto sobre o resultado do

IPCA no periodo.

11.1.2-MENOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o menor impacto no IPCA foi o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS, cujo indice

apresentou deflagao de -0,05%, influenciado pela queda no prego dos alimentos.
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11.1.3-ALIMENTAGAO E BEBIDAS '

No més de junho, o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS apresentou deflacdo de -0,24%, uma grande
diminuicdo em relagdo ao més anterior (maio/2026 = 1,33%). Os trés produtos do grupo, com a maior alta de
pregos no més, foram o Feijdo-carioca (rajado) (8,31% a.m. e 52,82% a.a.), o Alho (5,36% a.m. e 2,83% a.a.) e
a Batata-inglesa (3,57% a.m. e 82,11% a.a.). Os trés produtos do grupo, com a maior queda de pregos no més,
foram o Acai (emulsdo) (-14,41% a.m. e 27,64% a.a.), o Café moido (-3,72% a.m. e -11,49% a.a.) e o Oleo de

soja (-2,78% a.m. e -9,25% a.a.).

11.1.4-INFLACAO POR REGIAO

No més, Brasilia - DF foi a capital que apresentou a maior inflagdo de 0,52%, enquanto Recife - PE
apresentou a menor variagdo, com deflagao de -0,04%. No mesmo periodo, o IPCA registra inflacao de 0,16%.
Em 2026, Sao Luis - MA é a capital que vem apresentando a maior inflagdo de 4,37%, enquanto Rio

Branco - AC vem apresentando a menor inflagdao de 2,65%. No mesmo periodo, o IPCA registra alta de 3,36%.

1 O grupo Alimentagdo e Bebidas, que representa 21,12% do IPCA, é o maior peso entre os 9 grupos pesquisados pelo
IBGE. 1% de alta dos precos deste grupo, tem uma representatividade maior do que o grupo Comunicacdo, por

exemplo, que representa 4,80% do IPCA. Por isso, este grupo merece uma analise especial sobre o aumento de precos.
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11.2-CENARIO ECONOMICO EXTERNO E INTERNO

INTERNACIONAL

O més de junho foi marcado pelo alivio das tensdes geopoliticas e pela postura mais cautelos
do Fed em relacdo a conducdo da politica monetaria nos Estados Unidos (EUA). Com a assinatura de
um memorando entre o presidente dos EUA, Donald Trump e pelo presidente iraniano, Masoud
Pezeshkian, o acordo estabelece um cessar-fogo de 60 dias com compromisso de reabertura do
Estreito de Ormuz, por onde passam 20% de todo o petrdleo consumido no mundo, negocia¢des
sobre o programa nuclear iraniano, sangées e a crise no Libano, onde fica a base de operag¢des do
grupo islamico Hezbollah. Com isso houve um alivio de parte das preocupacdes dos mercados em
relacdo a possiveis interrupcées no fornecimento de petréleo. Com o alivio parcial na frente
geopolitica, as atencdes se voltaram para a primeira reunidao de Kevin Warsh na presidéncia do Fed.
Na sua primeira reunido em 17 de junho de 2026, Warsh manteve a taxa de juros americana
inalterada, entre 3,50% e 3,75% a.a.. O comunicado foi mais curto e retirou sinais de cortes futuros,
enquanto as proje¢des mostraram que quase metade dos membros passaram a prever novas altas
dos juros ainda esse ano. Ja na zona do Euro, o Banco Central Europeu (BCE) elevou as taxas de juros
em 0,25%, indo para 2,40% a.a., realizando o primeiro aumento em quase trés anos. A decisdo foi
motivada pela aceleracdo da inflacdo na Zona do Euro, impulsionada principalmente pela alta dos
precos do petréleo e seus derivados em decorréncia dos conflitos no Oriente Médio. Além disso, o
BCE revisou para cima suas projecGes de inflagdo e reduziu as expectativas de crescimento
econdmico para os proximos anos, reforcando que as proximas decisGes continuardao dependentes
da evolugao dos dados econémicos.

BRASIL

Em junho, o cenario doméstico foi marcado pela reunidgo do Copom que reduziu a Taxa de Juro.
pela terceira vez consecutiva, em 0,25%, ficando em 14,25% a.a.. O Comité ressaltou que o cendrio
ainda exige cautela, diante das incertezas no ambiente internacional, da inflacdo acima da meta e
das expectativas inflacionarias ainda desancoradas. Assim, sinalizou que as préximas decisGes
continuarao dependentes da evolucdo dos indicadores economicos e do balanco de riscos. Na
inflacdo, o cendrio indica leve acelera¢do no curto prazo, em funcdo do aumento do petréleo, com
os efeitos ja sendo observados nos pregos de combustiveis e no preco dos alimentos. O principal
indice de a¢bes da bolsa brasileira, o Ibovespa, teve um desempenho negativo pelo quarto més
consecutivo, registrando em junho -1,06%. O principal fator segue sendo a saida de capital
estrangeiro, com os investidores buscando bolsas no exterior focadas em tecnologia, impactando o
desempenho dos ativos locais. O ambiente doméstico também permaneceu influenciado pelo
noticiario politico e pelos desdobramentos de escandalos no setor bancario, fatores que contribuem
para essa volatilidade. De modo geral, a economia brasileira deve chegar as eleicdes de 2026
aquecida pelos estimulos ao crédito, a renda e ao consumo. No entanto, o préximo governo devera
enfrentar um cendrio mais desafiador, com desaceleracdo da atividade econémica, juros ainda
elevados e necessidade de promover um ajuste fiscal para garantir a sustentabilidade da divida
publica.
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12-PROJECAO DA META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Conforme o ultimo Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 03/07/2026, a inflagdo
projetada para o final do ano deverd ficar em 5,30% e a Meta Atuarial aproximadamente em
11,47%.

Se ndo tivermos grandes oscilacdes no mercado e a distribuicdo permanecer nos mesmos
indices, conforme demonstra a pdgina, a carteira deverd rentabilizar entre 11,09% a 12,27% no

final do ano, podendo encontrar dificuldades para alcancar a Meta Atuarial.

Projecao da Carteira

12,27%
11,47%
11,09%
PROJECAO - META PROJECAO - RETORNO PROJECAO - RETORNO
ATUARIAL (Pessimista) (Otimista)

As recomendacbes e as analises efetuadas seguem as disposicOes estabelecidas na
Resolucdo CMN 5.272/2025, tendo presente as condi¢cdes de segurancga, rentabilidade, solvéncia,

liquidez, motivacdo, adequacao as obrigacGes previdenciarias e transparéncia.
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