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1 - INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdencidario quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econdmico referente ao més de JULHO, sobre

o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicacdes financeiras do PREVILANDIA.

Este Relatério contém uma andlise do enquadramento de suas aplicagbes frente &
Resolugdo CMN 5.272/2025, um resumo do Regulamento dos fundos de investimento, uma analise
sobre o comportamento mensal das rentabilidades ao longo do ano, uma andlise do retorno da

carteira de investimento quanto a Meta Atuarial e uma projecdo sobre o cumprimento da Meta.

O RPPS atendera aos principios da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacao,
adequacdo a natureza de suas obrigagGes e transparéncia, previstos no Art. 12, §12, | da Resolugao
CMN 5.272/2025 e no Art. 872 § da Portaria MTP 1.467/2022, através dos Relatérios Mensais de

investimentos.

Portaria MTP 1.467/2022 - Art. 87. Os recursos dos RPPS serdo
aplicados no mercado financeiro e de capitais em conformidade com

regras estabelecidas pelo Conselho Monetdrio Nacional - CMIN.

Pardgrafo tnico. A aplicagdo dos recursos deverd, com o objetivo de
alcancar a meta atuarial, atender aos principios da seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motiva¢éo, adequagéo a natureza
de suas obrigagdes e transparéncia, previstos em resolugdo do CMN,
e observar também os pardmetros gerais relativos a gestdo de

investimentos dos RPPS previstos neste Capitulo.
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CONSULTORIA & INVESTIMENTO

4-RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ)

PAI/2026 - RECURSOS DE CURTO PRAZO

o VALOR Percentual sobre
SEPARACAO DOS RECURSOS (em RS) Patrimonio Liquido *
f PAI/202
Conforme o PAI/2026 8.024.359,00 11,9%
RECURSOS DE CURTO PRAZO

* pOSICAO DA CARTEIRA (RS) 31/12/2025.

ATUALIZAGAO DOS VALORES DOS FUNDOS PARA RECURSOS DE CURTO PRAZO

VALOR APLICADO Percentual sobre

SEPARACAO DOS RECURSOS
¢ (em RS) Patrimonio Liquido *

Valor atual nos Fundos de
Investimentos para Recursos de 8.333.630,43 14,7%
Curto Prazo

Referéncia: JULHO

% dos Recursos em
NECESSIDADE ATUALIZADA DAS VALOR Fundos bara Recursos de
OBRIGAGCOES PREVIDENCIARIAS, (em R$) CP
CONSIDERANDO OS MESES RESTANTES urto Prazo

PARA FECHAMENTO DO ANO 3.703.550,31 5,1%

Referéncia: JULHO

A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam considerados
como RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ). O objetivo é amenizar os
efeitos da volatilidade do mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo (préximo 12

meses), em casos de interrupg¢do no Fluxo de caixa (Repasse Previdenciario e outras receitas).
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CONSULTORIA & INVESTIMENTOD

6. - DISTRIBUIGCAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

6.1-DISTRIBUIGAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

PR | R
RENDA FIXA 70.337.086,70 97,2%
RENDA VARIAVEL 2.038.795,10 2,8%
INVESTIMENTO ESTRUTURADO - 0,0%
IMOBILIARIO - 0,0%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR - 0,0%

72.375.881,80 | 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

B RENDA FIXA B RENDA VARIAVEL

70.337.086,70

97,18% \

2.038.795,10
2,82%

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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CONSULTORIA & INVESTIMENTO

6.2-DISTRIBUICAO POR INDICE (Benchmark)

; VALOR APLICADO | (%) sobre iNDICES (%) TOTAL
{NDICE (BENCHMARK VALOR TOTAL (R
( ) (em RS) PL RPPS AGRUPADOS (R3) sobre PL RPPS
Titulos Publicos Pré-Fixado (NTN-F) - 0,00% PRE-FIXADO - 0,00%
Titulos Publicos Indexados a INDEXADO A
- 9 - - 0
Inflagdo 0,00% INFLACAO 0,00%
DI 6.578.839,06 | 9,09% RENDA FIXA - .
IRF-M 1 5.243.090,96 7,24% CURTO PRAZO 11.821.930,02 16,33%
IDKA 2 1.051.150,52  1,45%
’ ' RENDA FIXA -
IDKA 5 - 0,00% T e 9.690.927,84 13,39%
IMA-B5 8.639.777,32 | 11,94%
IPCA 3.258.882,49 | 4,503% FUNDO5
IPCA + 5,00% a.a. 23.295.164,94 = 32,19% ATRELADOS AO .
IPCA + 6,00% a.a. 647.525,39 0,89% IPCA + TAXAS DE 27.201.572,82 37,58%
IPCA + 7,00% a.a. - 0,00% JUROS
IMA - GERAL / IMA-GERAL EX - C - 0,00%
’ RENDA FIXA -
IRF-M 7.909.294,96 = 10,93% T e 18.453.806,77 25,50%
IMA - B 10.544.511,81 | 14,57%
IRF-M 1+ 1.818.035,52 2,51% RENDA FIXA - o
IMA - B 5+ 1.350.813,73 1,87% LONGUIS. PRAZO 3.168.849,25 4,38%
MULTIMERCADO - 0,00% MULTIMERCADO - 0,00%
IBOVESPA 1.054.878,91  1,46% L
IBR- X - 0,00% ACOES - INDICE 0
T - 0.00% BRASIL 1.054.878,91 1,46%
ISE - 0,00%
PETROBRAS - 0,00%
VALE - 0,00% ~
’ ACOES - BRASIL
SMALL CAPS - 0,00% ¢ ST - 0,00%
INFRAESTRUTURA - 0,00%
AGRONEGOCIO - 0,00%
IMOBILIARIO - IMOB - 0,00% SETOR ) 0.00%
IMOBILIARIO - IFIX - 0,00% IMOBILIARIO e
BDR - NiVEL | 983.916,19 1,36% ]
S&P 500 (BOLSA EUA) - 0,00%  ACOES - EXTERIOR 983.916,19 1,36%
TECNOLOGIA - BDR - 0,00%

72.375.881,80 | 100,00% | | 72.375.881,80 | 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR iNDICE

IRF-M IMA - B
10,93% 14,57%

IRF - M 1+

2,51% IMA - B 5+
1,87%

ACOES - INDICE BRASIL
1,46%

ACOES - EXTERIOR

1,36%
DI
9,09%

FUNDOS ATRELADOS
AO IPCA + TAXAS DE

JUROS

37,58% IMA-BS

11,94%
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE). 19
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6.3-DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO

onsrico | ek
BB DTVM 43.927.801,67 60,69%
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 7.348.504,32 10,15%
BRADESCO 1.698.675,91 2,35%
SICREDI 19.400.899,90 26,81%
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 1.490,37 0,002%

72.377.372,17 | 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA
CAIXA ECONOMICA

FEDERAL
10,15%

BRADESCO
2,35%

SICREDI
26,81%

BB DTVM
60,69%

DISPONIBILIDADE
FINANCEIRA
0,002% 20
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6.4-DISTRIBUIGAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS POR LIQUIDEZ

VALOR APLICADO Percentual sobre
SEGMENTO (em RS) Patriménio Liquido RPPS

RECUR i

CURSOS DISPONIVEIS PARA 49.082.207,23 67,81%

RESGATE NO ANO
RECUR
ACU SOS COM DATA DE 23.295.164,94 32,19%

CARENCIA E/OU VENCIMENTO

72.377.372,17 | 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /POR LIQUIDEZ

RECURSOS COM DATA

DE CARENCIA E/OU RECURSOS
VENglllllli;lTO DISPONIVEIS PARA
32,19% RESGATE NO ANO
67,81%
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7-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS
1

BB PREVIDENCIARIO = BB PREVIDENCIARIO = BB PREVIDENCIARIO BB PREV RF TP

INFORMACGES RF REF DI LP PERFIL | RFIRF-M 1 TP FICFIF RFIMA-B5LPFICFIF | VERTICE 2027 FIF —
FIC FIF — RESP LIM — RESP LIM RESP LIM RESP LIM

CNPJ 13.077.418/0001-49 11.328.882/0001-35 03.543.447/0001-03 46.134.096/0001-81
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

Renda Fixa Duragdo Baixa Renda Fixa Duragdo Livre

CLASSIFICACAO Renda Fixa Indexados Renda Fixa Indexados
Grau de Invest. Soberano
iNDICE CDI IRF-M 1 IMA-B5 IPCA + 5,00% a.a.
PUBLICO ALVO Investidor em Geral Investidor em Geral Investidor em Geral Investidor em Geral
DATA DE INiCIO 20/04/2011 02/12/2009 01/04/2005 10/06/2022
TAXA DE ADMINISTRACAO 0,20% a 0,30% a.a. 0,10% a 0,30% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE N&o Possui N&o Possui N&o Possui N&o Possui
APLICACZ\O INICIAL 1000 1000 1000 100000
APLICACOES ADICIONAIS 0,01 0,01 0,01 10000
RESGATE MINIMO 0,01 0,01 0,01 100000
SALDO MiNIMO 0,01 0,01 0,01 100000
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui Até o dia 15/05/2027
AL L LS D+0 (N diad D+0 (N diad D+0 (N diad D+0 (N diad
= + + + +
DAS COTAS NA APLICACAO o.m.esrr:o ia da ( o.m.esrr:o ia da ( o.m.esrr:o ia da ( olm.esrr:o ia da
X solicitacdo) solicitacdo) solicitagcdo) solicitagcdo)
(em dias)

CREDITO DO RESGATE D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmo dia da D+1 (No dia seguinte a D+0 (No mesmo dia da

solicitacdo) solicitacdo) solicitacdo) solicitagcdo)
RISCO DE MERCADO * 2 - Baixo 2 - Baixo 3 - Médio 3 - Médio
PATRIMONIO LiQUIDO et 19.185.654.489,23 11.740.091.674,41 3.976.991.053,87 1.395.138.259,60
NUMERO DE COTISTAS ** 1.184 1.184 600 222
VALOR DA COTA ** 4,20873985800 4,75045524700 33,52607282100 1,45581506200
DATA DO REGULAMENTO 09/05/2025 08/05/2025 02/05/2025 02/05/2025
VIGENTE
Classe de Fundo ou ETF Classe de Fundo ou ETF | Classe de Fundo ou ETF | Classe de Fundo ou ETF
ENQUADRAMENTO LEGAL 100% em Titulo Publico | 100% em Titulo Publico | 100% em Titulo Publico

de Renda Fixa, Art. 72 V
Federal, Art. 79, | Federal, Art. 79, | Federal, Art. 79, |

*Defini¢ao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagdes posicionadas no ultimo dia util do més.

24
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Continuacgao.....
2
BB PREV RF TITULOS = BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO = BB PREVIDENCIARIO
INFORMACGES PUBLICOS VERTICE RF IRF - M TP FIF - RFIMA-BTPFIF- RFIMA-B5+TPFIF-
2028 FIF — RESP LIM RESP LIM RESP LIM RESP LIM
CNPJ 49.963.751/0001-00 07.111.384/0001-69 07.442.078/0001-05 13.327.340/0001-73
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE
PUBLICO ALVO

DATA DE INiCIO
TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE
APLICAGAO INICIAL
APLICAGOES ADICIONAIS
RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

PRAZO PARA CONVERSAO
DAS COTAS NA APLICACAO
(em dias)

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *
PATRIMONIO LIQUIDO **
NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Renda Fixa Duragdo Livre
Soberano

IPCA + 5,00% a.a.

Investidor em Geral

16/03/2023

0,15% a.a.

Nao possui
100000
10000
100000

100000

Até o dia 15/08/2028

D+0 (No mesmo dia da
solicitacdo)

D+0 (No mesmo dia da
solicitacdo)

3 - Médio
984.596.405,30
138
1,30342895700
02/05/2025

Classe de Fundo ou ETF

100% em Titulo Publico
Federal, Art. 79, |

Renda Fixa Indexados

IRF-M

Investidor em Geral

08/12/2004

0,20% a.a.

N&o Possui
10000
0,01
0,01

0,01

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitacdo)

D+1 (No dia seguinte a
solicitacdo)

3 - Médio
2.876.063.304,87
485
9,59349431600
05/05/2025
Classe de Fundo ou ETF

100% em Titulo Publico
Federal, Art. 79, |

Renda Fixa Indexados

IMA - B

Investidor em Geral

23/06/2005

0,20% a.a.

Nao Possui
10000
0,01
0,01

0,01

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagcdo)

D+1 (No dia seguinte a
solicitacdo)

4 - Alto
2.603.863.546,62
395
9,12449543900
05/05/2025

Classe de Fundo ou ETF

100% em Titulo Publico
Federal, Art. 79, |

Renda Fixa Indexados

IMA - B 5+

Investidor em Geral

20/04/2011

0,20% a.a.

Nao Possui
10000
0,01
0,01

0,01

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagcdo)

D+2 (Dois dias Uteis apds
a solicitagdo)

4 - Alto
653.358.525,50
166
4,35369676100
09/05/2025
Classe de Fundo ou ETF

100% em Titulo Publico
Federal, Art. 79, |

*Defini¢ao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagdes posicionadas no ultimo dia util do més.
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3
BB ACOES BOLSA BB ACOES GLOBAIS | CAIXA BRASIL IMA-B 5 CAIXA BRASIL GESTAO
INFORMACﬁES BRASILEIRA FIC FIF — INSTITUCIONAL FIF TP FIF RF LP — RESP ESTRATEGICA FIC FIF
RESP LIM ACOES — RESP LIM LIM RF — RESP LIM
CNPJ 09.005.823/0001-84 21.470.644/0001-13 11.060.913/0001-10 23.215.097/0001-55
SEGMENTO Renda Variavel Renda Variavel Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE
PUBLICO ALVO

DATA DE INiCIO
TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE
APLICAGAO INICIAL
APLICAGOES ADICIONAIS
RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

PRAZO PARA CONVERSAO
DAS COTAS NA APLICACAO
(em dias)

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *
PATRIMONIO LIQUIDO **
NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Acles Indexados

IBOV

Investidor em Geral

01/10/2007
1,00% a.a.
N&o Possui

0,01
0,01
0,01

0,01

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitacdo)

D+2 (Dois dias Uteis apds
a solicitagdo)

4 - Alto
230.780.617,65
21.586
2,18491646300

20/05/2025

Classe de Fundo de
Agdes, Art. 89, |

AcGes Livre

BDR

Investidor em Geral

13/01/2015

0,50% a.a.

Nao Possui
200
200
0,01

200

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

D+4 (Quatro dias uteis
apos a solicitagdo)

4 - Alto
1.184.596.657,40
94
8,10416373900

30/05/2025

Classe de Fundo com

+67% em BDR-A¢des ou

BDR-ETF, Art. 82, Ill

Renda Fixa Indexados

IMA-B5

Investidor em Geral

01/07/2010

0,20% a.a.

Nao Possui
0,01
0,01
0,01

0,01

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagcdo)

D+0 (No mesmo dia da
solicitacdo)

3 - Médio
5.630.099.729,57
686
5,25331600000
24/02/2025

Classe de Fundo ou ETF

100% em Titulo Publico
Federal, Art. 79, |

Renda Fixa Duragdo Livre
Soberano

IPCA

Investidor em Geral

04/11/2016

0,40% a.a.

Nao Possui
0,01
0,01
0,01

0,01

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagcdo)

D+0 (No mesmo dia da
solicitagcdo)

3 - Médio
3.413.218.714,73
480
2,44357900000
14/05/2025

Classe de Fundo ou ETF

100% em Titulo Publico
Federal, Art. 79, |

*Defini¢ao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagdes posicionadas no ultimo dia util do més.
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Continuacgao.....
4
y CAIXA BRASIL IRF-M BRADESCO IDKA PRE 2 BRAPESCO ALOCACAO SICREDI - FIF CLASSE
INFORMAGCOES 1+ TP FIF RF LP - RESP DINAMICA FIF - CIC RF FIC RF LP TAXA SELIC -
FIF - CI RF - RESP LIM
LIM — RESP LIM Resp Ltda
CNPJ 10.577.519/0001-90 24.022.566/0001-82 28.515.874/0001-09 07.277.931/0001-80
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE
PUBLICO ALVO

DATA DE INiCIO
TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE
APLICAGAO INICIAL
APLICAGOES ADICIONAIS
RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

PRAZO PARA CONVERSAO
DAS COTAS NA APLICACAO
(em dias)

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *
PATRIMONIO LIQUIDO **
NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Renda Fixa Indexados

IRF-M 1+

Investidor em Geral

11/05/2012

0,20% a.a.

N&o Possui
0,01
0,01
0,01

0,01

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitacdo)

D+0 (No mesmo dia da
solicitacdo)

1 - Muito Baixo
626.630.413,90
174
3,81842000000
25/02/2025

Classe de Fundo ou ETF

100% em Titulo Publico
Federal, Art. 79, |

Renda Fixa Indexados

IDKA 2

Investidor em Geral

17/06/2016

0,20% a.a.

Nao Possui
10000

1000

1000

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitacdo)

D+0 (No mesmo dia da
solicitacdo)

2 - Baixo
349.971.884,29
70
2,55340240000

17/06/2025

Classe de Fundo ou ETF
de Renda Fixa, Art. 72 V

Renda Fixa Duragdo Alta 'Renda Fixa Duragdo Baixa

Grau de Invest.

IPCA + 6,00% a.a.

Investidor em Geral

28/12/2017

0,40% a.a.

Nao Possui
50000
1000
1000

1000

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagcdo)

D+4 (Quatro dias uteis
apos a solicitacdo)

2 - Baixo
348.671.128,61
76
2,00788550000

17/06/2025

Classe de Fundo ou ETF
de Renda Fixa, Art. 72 V

Soberano

CDI

Investidor em Geral

25/04/2005

0,24% a.a.

N3o possui

1

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagcdo)

D+1 (No dia seguinte a
solicitagcdo)

1 - Muito Baixo
3.709.372.811,96
42.920
7,22187090000
15/05/2026
Classe de Fundo ou ETF

100% em Titulo Publico
Federal, Art. 79, |

*Defini¢ao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagdes posicionadas no ultimo dia util do més.
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Continuacgao.....
5
SICREDI - FIF SICREDI - FIF SICREDI - FIF CIC
INFORMACﬁES INSTITUCIONAL RF IRF | INSTITUCIONAL RF IRF|  INSTITUCIONAL RF
-M1-RESP LIM - M LP —RESP LIM IMA - B LP — RESP LIM
CNPJ 19.196.599/0001-09 13.081.159/0001-20 11.087.118/0001-15
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa Indexados Renda Fixa Indexados Renda Fixa Indexados
iNDICE IRF-M 1 IRF-M IMA - B
PUBLICO ALVO Investidor em Geral Investidor em Geral Investidor em Geral
DATA DE INiCIO 27/02/2014 24/01/2011 18/12/2009
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,18% a.a. 0,18% a.a. 0,18% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE N&o possui N&o possui Ndo possui
APLICACAO INICIAL 50000 50000 50000
APLICACOES ADICIONAIS 1000 1000 1000
RESGATE MiNIMO 1000 1000 1000
SALDO MINIMO 1000 1000 1000
CARENCIA N&o possui N&o possui Ndo possui
PRAZO PARA CONVERSAO D40 (N diada | Ds0N diada | DroN diad
~ + +! +!
DAS COTAS NA APLICACAO o.m.esnr:o ia da ( o.m.esnr:o ia da ( o.m.esnr:o ia da
X solicitacdo) solicitacdo) solicitagcdo)
(em dias)

CREDITO DO RESGATE D+1 (No.dfa seNgU|nte a D+1 (No.dfa se;gumte a D+1 (No.dfa seNgumte a

solicitacdo) solicitacdo) solicitacdo)

RISCO DE MERCADO * 2 - Baixo 2 - Baixo 2 - Baixo
PATRIMONIO LIQUIDO ** 1.303.780.761,31 560.661.425,92 481.274.238,66
NUMERO DE COTISTAS ** 465 516 235

VALOR DA COTA ** 3,26784200000 4,65504470000 5,42925090000

DATA DO REGULAMENTO
25/04/2025 25/04/2025 16/05/2026
VIGENTE
Classe de Fundo ou ETF Classe de Fundo ou ETF Classe de Fundo ou ETF
ENQUADRAMENTO LEGAL 100% em Titulo Publico . 100% em Titulo Publico
de Renda Fixa, Art. 72 V
Federal, Art. 72, | Federal, Art. 72, |

*Defini¢ao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagdes posicionadas no ultimo dia util do més.

b5 3621-8267 -
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CONSULTORIA & INVESTIMENTO

GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2026

=== Rentabilidade Carteira =g Meta Atuarial a=Cms  CDI
9,0% -
8,0% - P
7,0% - o
6,0% -
5,0% -
4,0% -
3,0% -
2,0% -
1,0% -

0,0% T T T T T T T T T T T
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

Rentabilidade Meta

Carteira Atuarial
JAN 1,43% 0,79% 1,16%
FEV 2,62% 1,95% 2,17%
MAR 3,22% 3,32% 3,41%
ABR 4,65% 4,48% 4,54%
MAI 5,48% 5,56% 5,65%
JUN 5,59% 6,21% 6,84%
JUL 6,78% 6,77% 8,14%
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CONSULTORIA & INVESTIMENTDO

9.3.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos do PREVILANDIA, apresenta-se com uma rentabilidade acumulada de
6,78% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI), obteve um rendimento acumulado de
8,14% a.a., ou seja, uma carteira que alcancou até o momento, uma rentabilidade de 83,35% sobre o indice

de referéncia do mercado.

9.4-META ATUARIAL

Conforme a Politica Anual de Investimentos/2026, a Meta Atuarial é uma Taxa de Juros de 5,62%
a.a. mais a variacdo do IPCA. Até julho/2026, o PREVILANDIA vem superando a Meta Atuarial, conforme

tabela abaixo:

RENTABILIDADE
META ATUARIAL | GANHO SOBRE A

ACUMULADA META ATUARIAL

ACUMULADA DA
CARTEIRA

JUL 6,78% 6,77% 100,18%

9.4.1-PROJECAO DA CARTEIRA PARA FECHAMENTO DE 2026

~ PROJECAO -
PROJECAO - META
¢ RETORNO
ATUARIAL . .
(Pessimista)
11,17% 11,61% 12,73%

Conforme o Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 07/08/2026, a inflagdo projetada (IPCA)
para o final do ano devera ficar em 5,02% e a Meta Atuarial no final de 2026 em 11,17%. Conforme nossa
projecdo de Retorno Pessimista e Otimista da carteira, a atual carteira do PREVILANDIA deve cumprir a META

ATUARIAL no ano de 2026. Essa Proje¢ao da Carteira é melhor detalhada na pdgina 53 do Relatdrio Mensal.
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CONSULTORIA & INVESTIMENTO

10-ANALISE DE MERCADO

10.1-TAXA SELIC

Nas reunides realizadas nos dias 04 e 05 de agosto de 2026, o COPOM decidiu reduzir a Taxa
SELIC pela quarta vez consecutiva em 0,25%, ficando em 14,00% a.a., marcando a quarta queda da
SELIC em 2026. O ambiente externo se tornou mais adverso e incerto, devido a indefinicdo dos
conflitos no Oriente Médio e a incerteza da politica monetaria nas economias avancadas. O COPOM
informa que o cenario exige particular cautela por parte de paises emergentes em ambiente
marcado pela elevacdo da volatilidade nos precos dos ativos e nas commodities.

No mercado interno, o Comité avaliou que os indicadores apresentaram moderac¢do gradual
da atividade econdmica, entretanto, segue resiliente entre os setores, e o mercado de trabalho
aquecido, enquanto a inflacdo continua em alta afastando-se ainda mais da meta estabelecida. As
projecdes de inflacdo para 2026 e 2027 permanecem acima da meta, reforcando a necessidade de
cautela na conducdo da politica monetaria. Os riscos inflacionarios que ja estavam elevados,
apresentaram ainda mais eleva¢do devido a indefinicdo dos conflitos no Oriente Médio. Entre os
riscos de alta estdo a persisténcia da desancoragem das expectativas da inflagdo por mais tempo,
principalmente devido a eleva¢do dos pregos do petrdleo e seus derivados; uma maior resiliéncia da
inflacdo de servicos do que o projetado; as politicas econémicas Interna e Externa que vem tendo
impacto maior do que o esperado; além dos estimulos ao consumo que elevam a atividade
econdmica acima de seu potencial, reduzindo a eficacia da politica monetdria no controle da
inflagdo. Entre os riscos de baixa, destaca-se uma desaceleragao econémica doméstica e global mais
acentuada que o esperado, uma desaceleracado da atividade econémica global e a queda nos precos
das commodities com efeitos desinflaciondrios. No cenario internacional, o COPOM destaca que
permanece as incertezas em relacdo aos desdobramentos das tensdes geopoliticas no Oriente
Médio, que trouxeram ainda mais incertezas com relagdo a politica econémica dos Estados Unidos,
o que contribui para um ambiente global mais incerto.

Na politica fiscal, medidas que estimulem excessivamente a demanda e comprometam a
credibilidade fiscal podem elevar os juros e dificultar o controle da inflagdo. O Comité reforca a
necessidade de politicas fiscais e monetaria previsiveis, criveis e alinhadas.

A principal mensagem que traz a ata de reunido é que o COPOM, diante do aumento das
incertezas, reafirmou uma postura de maior cautela, condicionando os préximos passos da Taxa
Selic a evolugao dos conflitos no Oriente Médio e aos seus impactos sobre a inflagao.

A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2025,
projetava a taxa de juros finalizando 2026 em 12,25% a.a..
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10.2-RENDA FIXA

O més de julho foi marcado pela valorizagdo dos Subindices IMA's, ainda refletindo as
expectativas do mercado quanto ao comportamento da Taxa Selic, em um cendrio que permanece
influenciado por incertezas externas e fiscais. Na 12 quinzena, os indices apresentaram uma boa
variagdo positiva. J4 na 22 quinzena, os indices perderam for¢a e registraram uma oscilagdo mais
moderada. Ainda assim, ao final de julho, todos os indices encerraram o més com resultados
positivos.

O destaque na Renda Fixa passou a ser o IDKA 2, que apresentou a maior variacdo no més de
1,48% e no acumulado no ano de 7,82%. Esse desempenho continua refletindo a elevada
volatilidade devido a expectativa para a Taxa Selic, cujas projecdes seguem sendo revisadas para
patamares mais elevados. Esse cendrio mantém pressao sobre os ativos de longo prazo, enquanto
favorece os ativos de médio prazo, que tendem a apresentar maior estabilidade as oscilagdes das

taxas de juros.

PERFIL Conservad. Moderado (do menos) Arrojado (para o mais)

g IMA -
INDICE IRF-M 1 IDKA 2 IMA-B5 GERAL IRF-M IMA-B |IRF-M 1+ |IMA-B 5+

JULHO 1,26% 1,48% 1,24% 1,07% 0,85% 0,97% 0,70% 0,75%

Acumulado/2026 7,97% 7,83% 7,80% 6,96% 5,95% 5,09% 5,20% 2,97%

Rentabilidade Acumulada (Més)

«t==IRF - M 1 IDKA 2 o=IMA-B 5 «=t==IMA - GERAL
@fun|RF - M ep=|MA - B ep|RF-M 1 + ep|MA -BS5 +
2,0%

1,5%

1,0%
0,5%

0,0%

-0,5%

-1,0%
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10.3-RENDA VARIAVEL - ACOES BRASILEIRAS

Em julho, o segmento de Renda Variadvel iniciou 0 més apresentando uma alta volatilidade e
apresentou uma boa valorizacdo ao longo da 12 quinzena. Na 22 quinzena, os indices de renda
variavel oscilaram em resposta as noticias relacionadas ao cenario externo, especialmente as
decisdes do Federal Reserve (Fed) e as incertezas envolvendo as novas politicas tarifarias dos
Estados Unidos sobre os produtos brasileiros. Apesar da volatilidade, o IBOVESPA e o IBX-50
encerraram o periodo proximos das maximas do més.

O indice IBOVESPA, principal indicador de acGes negociadas na Bolsa brasileira, fechou o
més com variagao positiva de 0,47% aos 177.999,00 pontos. O indice acumula a variacao positiva de
+23,88% nos ultimos 12 meses. O indice IBRX - 50 que representa as 50 maiores empresas
negociadas na Bolsa, finalizou o més com uma variagdo positiva de 0,48% aos 30.048,19 pontos. O
indice acumula uma variacao positiva de +24,75% nos ultimos 12 meses.

Analisando por setor, os principais responsdaveis pela desvalorizacdao do IBOVESPA foram as
acOes do setor de Siderurgia e da Petrobras na B3, com valorizacdo de 2,14% e 16,09%,
respectivamente.

PERFIL Conservad. (do menos) Arrojado (para o mais)
. MELHORES DESEMPENHOS
INDICE IRF-M 1 IBOVESPA
SIDERURGIA PETROBRAS
JULHO 1,26% 3,47% 2,14% 16,09%
Acumulado/2026 7,97% 10,47% 5,71% 49,12%

4,0%

3,0%

2,0%

1,0%

0,0%

-1,0%

Rentabilidade Acumulada (Més)

e===|RF - M 1

e=4==|BOVESPA

e=f==|BX - 50
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10.4-INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Os investimentos no exterior apresentaram desempenhos negativos no més de julho. Ao
longo da 12 quinzena, tanto o BDR quanto o S&P 500 registraram desvalorizagdo, com uma breve
recuperacdo em meados do més. No entanto, na 22 quinzena, esse movimento de alta nao se
sustentou e ambos os indices voltaram a se desvalorizar, fechando o0 més com uma desvalorizagao
de -2,04% e -0,13%, respectivamente.

O indice BDR, principal indicador de a¢des negociadas no Brasil de empresas do exterior
fechou o0 més com uma variagdo negativa de -2,04% com cotacdo de RS 26.227,01. O indice acumula
uma variagdo positiva de +21,22% nos ultimos 12 meses. O indice S&P 500 que representa as 500
maiores empresas negociadas na Bolsa mundialmente, finalizou 0 més com uma variagdao negativa
de -0,13% com cotacdo de RS 7.489,72. O indice acumula uma varia¢do positiva de +20,88% nos

ultimos 12 meses.

PERFIL Conservad.

iNDICE IRF-M 1 BDR S&P 500

JULHO 1,26% -2,04% -0,13%
Acumulado/2026 7,97% 1,43% 9,42%

Rentabilidade Acumulada (Més)
e=4= IRF-M 1 BDR e S& P 500
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11-ANALISE MACROECONOMICA

11.1-IPCA

O IPCA de julho/2026 de 0,07%, apresentou reducdo em relacdio ao més anterior
(junho/2026 = 0,16%).

No ano, o IPCA registra alta de 3,44%. Nos ultimos doze meses, o IPCA registra
acumulagao de 4,44%, abaixo dos ultimos 12 meses anteriores, que registrou acumulagao de 4,64%.

Em julho de 2025, o IPCA havia ficado em 0,26%.

11.1.1-MAIOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o maior impacto de alta no IPCA, foi o grupo HABITACAO, cujo
indice apresentou inflacdo de 0,15%. O indice acelerou principalmente pelos reajustes tarifarios da

energia elétrica residencial e pelo reajuste da Taxa de dgua e esgoto.

11.1.2-MENOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o menor impacto no IPCA foi o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS, cujo indice

apresentou deflagao de -0,14%, influenciado pela queda no prego dos alimentos no domicilio.
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11.1.3-ALIMENTAGAO E BEBIDAS '

No més de julho, o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS apresentou deflagio de -0,14%, uma grande
diminuicdo em relagdo ao més anterior (junho/2026 = -0,05%). Os trés produtos do grupo, com a maior alta
de precos no més, foram a Cebola (7,74% a.m. e 65,21% a.a.), o Leite Longa vida (2,47% a.m. e 25,10% a.a.) e
as Frutas (1,20% a.m. e -1,25% a.a.). Os trés produtos do grupo, com a maior queda de pregos no més, foram
o Tomate (-29,09% a.m. e 29,35% a.a.), a Batata-inglesa (-19,59% a.m. e 46,44% a.a.) e a Cenoura (-14,41%

a.m. e 73,86% a.a.).

11.1.4-INFLACAO POR REGIAO

No més, Rio Branco - AC foi a capital que apresentou a maior inflagdo de 0,32%, enquanto Belém -
PA apresentou a menor variagao, com deflagdo de -0,45%. No mesmo periodo, o IPCA registra inflagdo de
0,07%.

Em 2026, Sao Luis - MA é a capital que vem apresentando a maior inflagdao de 4,51%, enquanto
Curitiba - PR vem apresentando a menor inflagdo de 2,62%. No mesmo periodo, o IPCA registra alta de

3,44%.

1 O grupo Alimentagdo e Bebidas, que representa 21,12% do IPCA, é o maior peso entre os 9 grupos pesquisados pelo
IBGE. 1% de alta dos precos deste grupo, tem uma representatividade maior do que o grupo Comunicacdo, por

exemplo, que representa 4,80% do IPCA. Por isso, este grupo merece uma analise especial sobre o aumento de precos.
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11.2-CENARIO ECONOMICO EXTERNO E INTERNO

INTERNACIONAL

O més de julho foi marcado pelo fim do cessar-fogo entre os Estados Unidos(EUA) e Ira.
A retomada das tensdes geopoliticas entre os dois paises voltou a elevar o nivel de aversdo ao risco
nos mercados globais e reacendeu preocupacdes quanto a estabilidade no Oriente Médio,
principalmente em relagdo ao Estreito de Ormuz (principal rota maritima para o transporte de
petréleo). Consequentemente, isso aumenta a volatilidade dos ativos financeiros, impulsiona a
busca por investimentos considerados mais seguros e pode pressionar os precos das commodities, o
fornecimento global de petrdleo, refletindo diretamente nas expectativas de inflagdo em diversas
economias no mundo. Nos EUA, a economia continua demonstrando resiliéncia, com a atividade
econdmica aquecida. A inflacdo segue acima da meta do Federal Reserve (Fed), que, em sua reunido
de julho, optou por manter a taxa de juros inalterada, reforcando uma postura cautelosa diante das
incertezas quanto a convergéncia da inflacdo a meta. Essa foi a quinta reunido consecutiva em que o
banco central dos EUA manteve os juros no mesmo nivel. Jd na Zona do Euro, ha uma estabilizacdo
gradual da atividade, embora a inflacdo ainda permaneca em niveis que exigem atencdo das
autoridades monetarias. Além disso, o governo dos EUA anunciou a prorrogacao da tarifa de 50%
sobre parte dos produtos brasileiros, gerando preocupacdo quanto aos impactos no comércio entre
os dois paises. Na China, a recuperacao da industria e das exportagdes contrasta com a fragilidade
do consumo interno e do setor imobiliario, limitando um crescimento mais robusto. Jd4 na América
Latina, a persisténcia das pressdes inflacionarias e da volatilidade cambial tende a manter os bancos
centrais em postura prudente na conduc¢do da politica monetaria.

BRASIL

Em julho, o cenario doméstico foi marcado pelos desdobramentos da politica comercial
adotada pelos EUA em relagdo ao Brasil. O governo americano decidiu pela prorrogagao, por mais
um ano, das tarifas adicionais sobre produtos brasileiros. Apesar disso, levantamento do Ministério
do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servicos (MDIC) indica que as novas medidas atingem
aproximadamente 23% das exportacdes brasileiras destinadas aos EUA, enquanto cerca de 53% das
vendas permanecem sujeitas apenas as tarifas ordinarias, sem sobretaxas adicionais. Dessa forma,
os impactos sobre a balan¢ca comercial brasileira tendem a ser menores do que o inicialmente
esperado, mas, o cendrio ainda mantém um elevado nivel de incertezas para alguns segmentos
exportadores. Na politica fiscal, as contas do setor publico registraram déficit primario de RS 55
bilhdes em junho de 2026, resultado pior que o observado no mesmo més do ano anterior.
Considerando também o pagamento de juros da divida, o déficit nominal alcangou RS 1,32 trilhdo
em 12 meses, equivalente a 10% do PIB, refor¢ando as preocupagdes do mercado com a trajetdria
das contas e da Divida Publica. Em relagdo a inflagdo, o Boletim Focus do Banco Central vem
reduzindo a projecdo para a inflagdo (IPCA) de 2026, que passou de 5,30% no inicio do més (03/07)
para 5,12% (24/07), sinalizando melhora nas expectativas do mercado e projeta a Selic fechar em
14,00% ao final de 2026, enquanto a expectativa de crescimento do PIB foi mantida em 1,99% para
este ano. Apesar da melhora nas estimativas para a inflagdo, a projecdao ainda permanece acima do
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12-PROJECAO DA META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Conforme o ultimo Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 07/08/2026, a inflagdo
projetada para o final do ano deverd ficar em 5,02% e a Meta Atuarial aproximadamente em
11,17%.

Se ndo tivermos grandes oscilacdes no mercado e a distribuicdo permanecer nos mesmos
indices, conforme demonstra a pdgina, a carteira deverd rentabilizar entre 11,61% a 12,73% no

final do ano, conseguindo cumprir a Meta Atuarial Projetada.

Projecao da Carteira

12,73%
11,61%
11,17%
PROJECAO - META PROJECAO - RETORNO PROJECAO - RETORNO
ATUARIAL (Pessimista) (Otimista)

As recomendacbes e as analises efetuadas seguem as disposicOes estabelecidas na
Resolucdo CMN 5.272/2025, tendo presente as condi¢cdes de segurancga, rentabilidade, solvéncia,

liquidez, motivacdo, adequacao as obrigacGes previdenciarias e transparéncia.
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